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REIA0M0 0oS auditores Independentes Sobre as
(emonstracoes financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Logistica Ambiental de Sao Paulo S.A. - LOGA
Séo Paulo — SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Logistica Ambiental de Sao Paulo S.A. - LOGA
("Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacoes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A. -
LOGA em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.


http://www.kpmg.com.br/

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacéo de
nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma

opinido separada sobre esses assuntos.

Ativos financeiros decorrentes de contrato de concessao

Veja as notas explicativas das demonstracdes financeiras:
- Nota explicativa 6 (e): Politica contabil - Contratos de concessao;

- Nota explicativa 32.a: Contrato de concessao — Ativo financeiro.

Principais assuntos de auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

A Companhia é responséavel pela
exploracado do contrato de concessdo dos
servicos divisiveis de limpeza urbana do
setor denominado noroeste na cidade de
Sao Paulo em conformidade com o
contrato de concessao celebrado.

Pelo referido contrato, a Companhia tem a
obrigacdo de cumprir um plano de
investimento durante a vigéncia da
concessédo. A infraestrutura adquirida e/ou
construida sera integralmente remunerada
pelo poder concedente.

Conforme a norma contébil Interpretacao
Técnica ICPC 01 (R1) — “Contrato de
Concessao”, a Concessionéria possui o
direito de receber remuneracao sobre a
construgao da infraestrutura do contrato de
concessao quando tem o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro
ativo financeiro do poder concedente pelos
servicos de construcdo. Consideramos
esse tema como um dos principais
assuntos de auditoria, uma vez que as
capitalizacdes no ativo envolvem a
utilizacao de premissas, julgamentos e a
manutencao de controles por parte da
administracao da concessao, € podem nao
estar de acordo com as obrigacoes
previstas no contrato de concessao e,
quando previstas, podem ser registradas

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
dentre outros:

() aavaliacdo do desenho dos controles internos
chave existentes no processo de capitalizagao
do ativo financeiro e o gerenciamento de
contratos de concessoes;

(i) a avaliacdo se a politica contabil desses ativos
financeiros adotada pela Companhia esta em
conformidade com as normas contabeis
relacionadas ao reconhecimento de contrato
de concesséo (ICPC 01 (R1) — “Contrato de
Concessaon”);

(i) o teste, por meio de amostra, das adicoes do
ativo financeiro para avaliar a existéncia, a
natureza do gasto e correta classificacdo entre
custo capitalizavel ou despesas de
manutencao; e

(iv) a avaliacdo da adequacao das divulgacoes da
Companhia sobre as suas politicas de
capitalizacdo de ativos financeiros efetuadas
nas demonstracoes financeiras.

Baseados nos resultados dos procedimentos
resumidos acima, consideramos que a politica de
registro de ativo financeiro adotada pela
Companhia é aceitavel para suportar os
julgamentos e informagodes incluidas nas




por valores incorretos ou indevidamente demonstragdes financeiras tomadas em conjunto,
capitalizadas. referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017.

Responsabilidades da administracao pelas demonstracoes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contédbil na elaboragao das
demonstragoes financeiras, a nao ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢coes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.



— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relagado a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacédo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracoes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se as demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transagcoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administracao a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséaveis pela administracdo declaracao de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela administracao,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria,
a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de
uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 31 de marco de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

“~Wagner Petelin
Contador CRC 1SP142133/0-7



LOGISTICA AMBIENTAL DE SAO PAULO S.A. - LOGA

CNPJ: 07.032.886/0001-02

BALANCO PATRIMONIAL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Ativo financeiro
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedores
Outras contas a receber

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo:
Contas a receber
Ativo financeiro
Ativo fiscal diferido
Depésitos judiciais
Outras contas a receber

Total do realizavel a longo prazo

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Notas
explicativas 2017 2016
(Reapresentado)

11 977 1.272
12 92.232 88.073
32.a 5.824 3.326
2.668 2.148

13 4.177 3.557
1.227 2.233

619 2.153

107.724 102.762

12 10.489 10.489
32.a 43.415 55.627
15 719 678
14 13.298 12.906
7 14

67.928 79.714

16 72.344 84.026
148 269

72.492 84.295

140.420 164.009

248.144 266.771

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
Fornecedores e outras contas a pagar
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Salarios, beneficios e encargos sociais
Impostos, taxas e contribui¢des
Dividendos a pagar
Adiantamentos
Obrigag6es contratuais

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
ProvisGes
Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reserva de lucros
Total do patrimdnio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas
explicativas 2017 2016
(Reapresentado)

17 39.899 49.949
18 22.127 25.280
19 12.068 12.546
20 19.199 18.004
21 16.605 15.865
24.c 10.757 14.157
70 52

6.343 6.274

127.068 142.127

18 28.776 51.133
19 37.500 38.462
22 6.098 4.329
72.374 93.924

24

29.416 29.416

19.286 1.304

48.702 30.720

248.144 266.771




LOGISTICA AMBIENTAL DE SAO PAULO S.A. - LOGA

CNPJ: 07.032.886/0001-02

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores expressos em milhares reais)

Notas
Explicativas 2017 2016
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 25 528.200 528.778
Impostos incidentes sobre servigos prestados 25 (77.500) (73.137)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 450.700 455.641
Custo dos servicos prestados 26 (369.555) (366.250)
LUCRO BRUTO 81.145 89.391
Despesas comerciais 27 (1.134) (6.262)
Despesas administrativas 28 (28.283) (30.726)
Qutras receitas (despesas) operacionais liquidas 29 (4.406) 1.715
RECEITAS E DEPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS (33.823) (35.273)
LUCRO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS 47.322 54.118
Receitas financeiras 30 2.912 4.768
Despesas financeiras 30 (13.962) (19.370)
RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO (11.050) (14.602)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 36.272 39.516
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Corrente 15 (12.731) (11.933)
Diferido 15 41 (1.494)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 23.582 26.089

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




LOGISTICA AMBIENTAL DE SAO PAULO S.A. - LOGA

CNPJ: 07.032.886/0001-02

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

2017 2016
Lucro liquido do exercicio 23.582 26.089
Resultado abrangente total do exercicio 23.582 26.089

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



LOGISTICA AMBIENTAL DE SAO PAULO S.A. - LOGA

CNPJ: 07.032.886/0001-02

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Integralizacéo de capital social
Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Dividendos distribuidos

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Reserva de retencao de lucros
Dividendos distribuidos

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Nota

explicativa

24.a

24.b
24.c

24.b

24.c

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Capital social

Reserva de lucros

Reserva de retencao Lucros Patriménio
Subscrito Aintegralizar  Integralizado de lucros Reserva legal acumulados liquido
60.650 (40.727) 19.923 - 3.985 - 23.908
- 9.493 9.493 - (3.985) (4.650) 858
- - - - - 26.089 26.089
- - - - 1.304 (1.304) -
- - - - - (20.135) (20.135)
60.650 (31.234) 29.416 - 1.304 - 30.720
- - - - - 23.582 23.582
- - - - 1.179 (1.179) -
16.803 (16.803) -
- - - - - (5.600) (5.600)
60.650 (31.234) 29.416 16.803 2.483 - 48.702
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LOGISTICA AMBIENTAL DE SAO PAULO S.A. - LOGA

CNPJ: 07.032.886/0001-02

DEMONSTRA(}AO DOS FLUXOS DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Lucro liquido do exercicio
Itens que ndo afetam o caixa:
Depreciagdo e amortizagédo
Baixa de imobilizado e intangivel
Encargos financeiros sobre financiamentos, empréstimos e debéntures
Provisdo para concientizacdo da populagdo
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa
Provisdo para contingéncias
Reverséo de ativo financeiro
Corregédo de depositos judiciais
Imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferido

(Aumento) / Reducéo nos ativos operacionais:
Contas a receber
Impostos a recuperar
Estoques
Outros contas a receber
Depositos judiciais
Adiantamento a fornecedores
Ativo financeiro

Aumento / (Reducéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores e outras contas a pagar
Salarios, provisdes e encargos sociais
Impostos, taxas e contribui¢des
Pagamento de contingéncias
Adiantamentos
Obrigag6es contratuais
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Imposto de renda e contribuigéo social pagos
Debéntures - juros pagos
Empréstimos e financiamentos - juros pagos
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicdes de imobilizado
Aquisicdo de imobilizado
Aquisicado de intangivel

Caixa liquido (aplicados nas) atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Debéntures - pagamento de principal
Empréstimos e financiamentos - captagdo
Empréstimos e financiamentos - pagamento principal
Dividendos pagos

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas nas atividades de financiamento

REDUGAO LIQUIDA DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixas e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixas e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Variacéo liquida do saldo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2017 2016
23.582 26.089
13.625 11.443

8 (326)
13.445 18.380
1.468 .

- 4.315

2.790 2.351
19.637 -
826 1.277
12.690 13.427
(4.159) (50.410)
(620) (244)
(520) (340)
1.541 1.704
(1.695) (5.151)
1.006 (141)
(9.923) (15.532)
(10.050) 1.405
1.195 1.118
740 3.369
(2.011) (2.533)
18 52

69 1.439
63.662 11.692
(12.731) (12.058)
(6.721) (8.161)
(9.759) (9.750)
34.451 (18.277)
(1.822) (37.480)
- 1.555

(8) -
(1.830) (35.925)
(1.000) -
- 33.899
(22.916) (20.280)
(9.000) (7.575)
(32.916) 6.044
(295) (48.158)
1.272 49.430
977 1.272
(295) (48.158)




Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A. - Loga
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A - Loga (“Companhia” ou “Loga™), situada a Avenida
Marechal Mario Guedes, 221- Jaguaré - Municipio de Sdo Paulo - SP, € concessionaria publica
dos servicos divisiveis de limpeza urbana do setor denominado noroeste na cidade de S&o Paulo,
em conformidade com o contrato n° 027/SSO/2004, firmado em 6 de outubro de 2004, com
duracgdo de 20 anos prorrogaveis por até 20 anos adicionais, o qual foi iniciado em 13 de
outubro de 2004.

A Loga é uma sociedade anénima de capital fechado, tendo como acionistas a Vega Valorizacdo
de Residuos S.A. (“VVR?”), detentora de 62,347% das acdes, a Estre Coleta Holding S.A.,
detentora de 34% das acdes, e a Estre Ambiental S.A., detentora de 3,653% das ac6es (“Grupo
Estre™).

A VVR ¢ acionista da Companhia desde 3 de outubro de 2011 quando a sua entéo controladora,
Vega Engenharia Ambiental S.A., realizou uma ciséo parcial de seu acervo liquido viabilizando
a transferéncia da totalidade do investimento por ela detido na Loga, bem como de
determinados passivos e ativos, para a VVR, Companhia constituida pelo Grupo Solvi com
objetivo especifico de participar do capital de outras Companhias. Conforme requerido pelo
contrato de concessao, a transferéncia do controle da Companhia foi devidamente autorizada
pela Secretaria Municipal de Servigos da Prefeitura do Municipio de S&o Paulo - SP (Poder
Concedente), conforme oficio datado de 11 de julho de 2011.

Igualmente, o Grupo Estre é acionista da Companhia desde 3 de outubro de 2011 por compra
das agdes da Cavo Servicos e Meio Ambiente S.A.. Conforme requerido pelo contrato de
concessao, a transferéncia do controle da Companhia foi devidamente autorizada pela Secretaria
Municipal de Servigos da Prefeitura Municipal de S&o Paulo - SP (Poder Concedente),
conforme oficio datado de 11 de julho de 2011.

Reequilibrio quinquenal

A Manutengdo do equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessdo € dever da
Administracdo Pablica, antes mesmo de ser direito do contratado. Justifica-se, como principio,
pelo fato de revelar-se vantajosa para a Administracdo Publica, no reconhecimento de que
contratos bem equilibrados tendem a atingir melhor a finalidade a que se destinam. Além de
favorecer ao principio da modicidade tarifaria, uma vez que a garantia de equilibrio propicia
tarifas livres de majoragfes por riscos nao contingenciados.

Conforme a clausula 15.14, a AMLURB (Autoridade Municipal de Limpeza Urbana) procedera
a uma revisao ordinaria das tarifas praticadas e de sua fidelidade a equacdo econdémico-
financeira inicial do Contrato a cada 5 (cinco) anos da concessao, durante a qual a
concessionaria e a AMLURB poderao evocar todos os eventos que considerar determinantes de
recomposicao do equilibrio econémico-financeiro do Contrato.

Em 26 de dezembro de 2012, foi concluido o primeiro reequilibrio ordinério quinquenal
referente ao periodo de 2004 a 2009. Entretanto, vale ressaltar que o contrato foi apenas
parcialmente reequilibrado, pois conforme descrito no préprio Termo de Compromisso
Ambiental (“TCA”) assinado, o Poder Concedente reconheceu alguns eventos ocorridos entre 0s
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Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A. - Loga
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

anos de 2010 a 2012 como fatores de desequilibrio da relacdo contratual, porém, ndo aplicou o
devido ajuste tarifario. Além disso, ficou pendente de avalia¢do o item de atualiza¢do do fator
de reducgdo de custos operacionais, instituido de forma proviséria em 2007 e com impacto em
todos os anos da Concessdo, foi calculado com base nos custos ocorridos no 1° ano do contrato,
ndo refletindo, portanto, a realidade dos anos posteriores. Estes pontos serdo tratados no
préximo reequilibrio ordinario, j& evocado em outubro de 2014 e com trabalho de anélise pela
AMLURB ainda em curso e sem definicdo de prazo para conclusdo. Por fim, no Termo de
Compromisso Ambiental assinado em 2012, também foi reconhecido que por advir de decisdes
de competéncia de diferentes Secretarias Municipais, a divida da Municipalidade para com a
Companhia em razdo de terceirizacdo imprevista de aterro, por ela procedida no aguardo da
disponibilizacdo da area a ser desapropriada pelo Poder Concedente para implantacdo e
operagdo do novo aterro sanitario municipal, devera ser apurada apartada do documento
assinado, por Comissao instituida pelo Poder Concedente. Neste momento, serdo observados:
deslizamento do investimento e operacdo do novo aterro sanitario, incluindo o deslizamento do
investimento da estacdo de tratamento de efluentes do novo aterro sanitério e a terceirizacdo de
aterro a partir do 7° ano (2011) da Concessdo até ndo mais o final do 11° ano (2015) conforme
consta no TCA 2012, mas em periodo ainda a ser avaliado pelo Poder Concedente, visto que ja
esta em curso o0 14° ano (2017) de contrato e até o momento nao houve defini¢do quanto a
disponibilizacdo do terreno para implantagdo. E relevante ressaltar que esta Comissao foi criada
em 2014 com prazo para conclusdo dos trabalhos em 25 de outubro do mesmo ano, nédo
havendo qualquer pronunciamento ou deliberacdo sobre o tema. O assunto est4 sendo discutido
no ambito do processo de reequilibrio contratual em curso.

Neste contexto, como as obrigagdes contratuais ainda serdo tratadas e redefinidas, néo foi
efetuada neste exercicio uma provisao para investimentos futuros.

Base de preparacéo
As demonstrac@es financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil.

A emissdo das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 31 de marco de 2018.
Apds a sua emissdo, somente os acionistas tém o poder de alterar as demonstracGes financeiras.

Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia estdo apresentadas na nota explicativa 6.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracoes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstrac@es financeiras, a Administracdo utilizou estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados
dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
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As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revis@es das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicacao das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estéo
incluidas na seguinte nota explicativa:

¢ Nota explicativa 32 — Ativo financeiro — Gastos elegiveis a capitalizacdo do ativo
financeiro relacionado as obrigacdes de investimentos previstas no contrato de concessao.

¢ Nota explicativa 16 — Imobilizado — estimativa da vida Util dos bens para mensurar a
depreciacdo

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre as incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de
2018 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

¢ Nota explicativa 15 — Ativo fiscal diferido: reconhecimento de ativos fiscais diferidos:
disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser
utilizados;

¢ Nota explicativa 16 — Imobilizado: teste de redugdo ao valor recuperavel: principais
premissas subjacentes dos valores recuperaveis, incluindo a recuperabilidade dos custos de
desenvolvimento;

¢ Nota explicativa 22 - Reconhecimento e mensuragdo de provisdes e contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

Mensuracao do valor justo
Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensuracao dos valores
justos, para os ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuracao dos valores
justos. Possui a responsabilidade geral de revisar todas as mensurages significativas de valor
justo, incluindo os valores justos de Nivel 3.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte
forma:

Nivel 1 — precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 — inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precgos); e

Nivel 3 — inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).
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A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudancas, se aplicavel.

A Companhia revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliacao.
Se a informacdo de terceiros, tais como cotacOes de corretoras ou servigos de precos, é utilizada
para mensurar os valores justos, entdo a Companhia analisa as evidéncias obtidas de terceiros
para suportar a conclusdo de que tais avalia¢des atendem os requisitos do CPC, incluindo o
nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliacdes devem ser classificadas.

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, com excecao dos
instrumentos financeiros ndo derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado, que
mensurados pelo valor justo.

Principais politicas contabeis
A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos o0s
exercicios apresentados nestas demonstracdes financeiras.

Abaixo apresentamos um indice das principais politicas contabeis, cujos detalhes estao
disponiveis nas paginas subsequentes:

(a) Receita

(b) Receitas financeiras e despesas financeiras

(c) Reducdo ao valor recuperavel dos ativos (impairment)
(d) Imobilizado

(e) Contratos de concessao

(f) Instrumentos financeiros

(g) Provisdes

(h) Beneficios a empregados

(i) Imposto de renda e contribuicdo social

Receita
A receita deve ser reconhecida quando for provavel que beneficios econémicos futuros fluam
para a entidade e esses beneficios possam ser confiavelmente mensurados.

O momento da transferéncia dos riscos e beneficios varia dependendo das condi¢es individuais
do contrato de prestagéo de servicos.
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Receita de servigos prestados — Residuos

As receitas com transacdes relacionadas a prestacdo de servicos de limpeza publica, coleta,
tratamento, gerenciamento e destinacdo final de residuos publicos e privados, de acordo com o
regime de competéncia, com base nos valores definidos e acordados em contrato com o Poder
Concedente.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras compreendem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras, descontos
obtidos e receita de juros sobre ativos financeiros.

As despesas financeiras compreendem despesas de juros sobre empréstimos e financiamentos,
débentures e descontos concedidos.

A receita de juros e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado, por meio do método dos
juros efetivos.

Reducéo ao valor recuperavel dos ativos (impairment)

Ativos financeiros ndo-derivativos

Ativos financeiros ndo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado sdo avaliados a cada data de balan¢o para determinar se ha evidéncia objetiva de perda
por reducdo ao valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

- Inadimpléncia ou atrasos do devedor;

- Reestruturacéo de um valor devido & Companhia em condic6es que a Companhia ndo
consideraria em condigdes normais; indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em
faléncia;

- Mudancas negativas na situacdo de pagamentos dos devedores ou emissores;
- O desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou

- Dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuracao dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo
amortizado tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo. Todos 0s ativos
individualmente significativos sdo avaliados quanto a perda por reducgéo ao valor recuperavel.
Agueles identificados como ndo tendo sofrido perda de valor individualmente sdo entéo
avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas néo tenha
sido ainda identificada. Ativos que ndo sao individualmente significativos sdo avaliados
coletivamente quanto & perda de valor com base no agrupamento de ativos com caracteristicas
de risco similares.

Ao avaliar a perda por reducdo ao valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza
tendéncias historicas do prazo de recuperacdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para
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refletir o julgamento da Administracéo sobre se as condi¢Ges econdmicas e de crédito atuais sdo
tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas
tendéncias histéricas.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é calculada como a diferenca entre o valor contabil
e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva
original do ativo, ou pelo valor recuperavel pela venda do ativo, dos dois 0 menor. As perdas
sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo. Quando a Companhia
considera que ndo ha expectativas razoaveis de recuperacao, os valores sdo baixados. Quando
um evento subsequente indica uma reducdo da perda de valor é revertida através do resultado.

Ativos néo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo 0s estoques e imposto
de renda e contribuicdo social diferidos ativos, sdo revistos a cada data de balanco para apurar
se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacéo, entdo o valor
recuperavel do ativo € estimado.

Para testes de reducéo no valor recuperavel, os ativos sdo agrupados no menor grupo possivel de
ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, majoritariamente independente das
entradas de caixa de outros ativos, ou Unidades Geradoras de Caixa (“UGCs”).

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre seus valores em uso ou seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflete
as avaliacOes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo
ou da UGC.

Uma perda por redugdo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contébil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sao alocadas para reducao do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou
grupo de UGCs) de forma pro rata.

As perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na extensdo em que o valor contabil do
ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizacao,
caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracéo

Os bens do imobilizado sdo reconhecidos pelo custo histérico de aquisi¢do ou custo de
construcdo, menos a depreciacdo acumulada e provisao de perda pelo valor recuperavel
(impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.
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Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado.

(ii) Custos subsequentes
Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econdmicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

(iii) Depreciacao
A depreciacéo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida Util estimada dos itens.
A depreciacdo é geralmente reconhecida no resultado. As vidas Uteis estimadas estdo
apresentadas na nota explicativa n°16.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e 0s valores residuais sdo revistos a cada data de
balanco e ajustados caso seja apropriado.

(iv) Custos de empréstimos
Custos de empréstimos sao capitalizados quando sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao,
construcgdo ou produgdo de um ativo qualificavel, ao qual juros e outros encargos séo
contabilizados como custo do ativo em consonancia com o CPC 20 (R1) — Custos de
empréstimos.

A entidade deve cessar a capitalizacdo quando substancialmente todas as atividades necessarias
ao preparo do ativo estiverem concluidas.

Contratos de concessao

Caracteristicas do contrato de concessao
Os bens vinculados a concessao serdo reversiveis ao poder Concedente no encerramento do
contrato de concessao.

Quando o Poder Concedente tiver uma obrigacdo de pagamento para somente parte do
investimento, é reconhecido o valor de ativo financeiro pela quantia garantida pelo Concedente
e 0 excesso que ndo é garantido pelo Concedente é reconhecido como ativo intangivel (“modelo
bifurcado™).

O valor amortizavel dos bens vinculados & concesséo é apropriado de forma sistemética ao
longo do contrato de concessdo ou de sua vida Util estimada, dos dois 0 menor.

O enquadramento dos bens vinculados a concessdo requer inicialmente uma analise das
caracteristicas comuns aos contratos de concessao:

e contratos de concessdo envolvem a prestacdo de servigos publicos e a administracéo de
infraestrutura relacionada ao servico, que é concedida ao concessionario;

e aparte que concede o contrato de prestacdo de servigo (concedente) é um 6rgédo publico ou
uma entidade publica, ou entidade privada para qual foi delegado o servico;

e 0 concessionario é responsavel ao menos por parte da gestdo da infraestrutura e servigos
relacionados, ndo atuando apenas como mero agente em nome do concedente;
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e 0 contrato estabelece o preco inicial a ser cobrado pelo concessionario, regulamentando suas
revisdes durante toda sua vigéncia,;

e 0 concessionario fica obrigado a entregar a infraestrutura ao Poder concedente em
determinadas condigdes especificadas no final do contrato, por pequeno ou nenhum valor
adicional, independentemente de quem tenha sido o seu financiador.

A infraestrutura usada pela Companhia sujeita ao contrato de concessdo é controlada pelo Poder
Concedente, conforme previsto no IFRIC 12 (ICPC 01 (R1)), quando:

e O concedente controla ou regulamenta quais servi¢os o concessionario deve prestar com a
infraestrutura, a quem 0s servi¢os devem ser prestados e o preco; e

e O concedente controla - por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma - qualquer
participacdo residual significativa na infraestrutura no final da vigéncia do contrato de
concessao.

O concessionario possui o direito de receber remuneracdo sobre a construgdo da infraestrutura
do contrato de concessé&o, sendo:

e Um ativo financeiro quando tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro
ativo financeiro do Poder Concedente pelos servicos de construcdo. Neste caso, o Poder
Concedente tem pouca ou nenhuma opg¢éo para evitar 0 pagamento, normalmente porgue o
contrato é executavel por lei; e

e Um ativo intangivel quando recebe o direito (autorizagdo) de cobrar 0s usuérios dos
servicos publicos. Esse direito ndo constitui direito incondicional de receber caixa porque 0s
valores sdo condicionados a utilizagéo do servico pelo publico.

Instrumentos financeiros
A Companhia classifica os ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

A Companhia classifica passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros passivos
financeiros.

Ativos financeiros ndo derivativos — reconhecimento e desreconhecimento

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que
foram originados. Todos 0s outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da
negociacéo.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo no qual essencialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos. Qualquer participacéo
que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros transferidos é reconhecida
como um ativo ou passivo separado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada,
cancelada ou expirada.
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Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar o0s
valores e tenha a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Ativos financeiros ndo derivativos

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociacdo ou seja designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os custos da transacdo sdo reconhecidos conforme incorridos. Ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo e mudangas no
valor justo desses ativos, incluindo ganhos com juros e dividendos, séo reconhecidas no
resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos
pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Passivos financeiros ndo derivativos

Passivos financeiros nao derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzido de
quaisquer custos de transac@es atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Capital Social

Acdes ordinarias

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de acBes e opcdes de a¢bes sdo
reconhecidos como deducéo do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributérios.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacéo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigac&o. As provisdes sdo registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.

Beneficios a empregados

Previdéncia privada

Aos empregados que aderiram ao plano, a Companhia prové um plano de previdéncia privada.
Trata-se de um plano multipatrocinado, na modalidade de contribuicdo definida, que conta
também com contribuicBes dos beneficiarios.

Um plano de contribuicdo definida é um plano de pensao segundo o qual a Companhia faz
contribuicdes fixas a uma entidade separada. A Companhia ndo tem obrigacdes legais nem
construtivas de fazer contribui¢des se o fundo ndo tiver ativos suficientes para pagar a todos os
empregados os beneficios relacionados com o servigo do empregado no periodo corrente e
anterior.
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A Companhia ndo tem nenhuma obrigac¢do adicional de pagamento depois que a contribuicao é
efetuada. As contribuicfes sdo reconhecidas como despesa de beneficios a empregados, quando
incorridas.

Participacao nos lucros

A Companhia reconhece uma provisao e uma despesa de participacdo nos resultados de
empregados e administradores (que também sdo empregados) com base no cumprimento de
metas operacionais de desempenho e de qualidade dos servicos prestados, conforme previsto
nos acordos coletivos de trabalho firmados com sindicatos, bem como pela politica interna de
remuneracao.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo
montante que se espera que sera pago se a Companhia tem uma obrigacéo legal ou construtiva
presente de pagar esse montante em funcéo de servigo passado prestado pelo empregado, e a
obrigacao possa ser estimada de maneira confiavel.

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributivel para contribuicéo social sobre o
lucro liguido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢éo social compreende os impostos correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados & combinacdo de neg6cios, ou a itens diretamente reconhecidos no
patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Imposto corrente

O imposto corrente é 0 imposto a pagar estimado sobre o lucro tributavel do exercicio, com base
nas taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de elaboracao das
demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores.

O imposto corrente ativo e passivo € compensado somente se alguns critérios forem atendidos.

Imposto diferido

O imposto diferido é reconhecido com relacéo as diferengas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins de demonstrac6es financeiras e os correspondentes
valores usados para fins de tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuico social diferido é reconhecido em relagdo aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizados na extenséao
em que seja provavel que lucros futuros tributaveis estardo disponiveis, contra os quais serdo
utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicéo social diferidos séo revisados a cada data
de balanco e sdo reduzidos na extensdao em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.
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O imposto diferido é mensurado com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas
temporérias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data do balango.

A mensuracdo do imposto diferido reflete as consequéncias tributarias que seguiriam a maneira
sob a qual a Companhia espera, ao final do exercicio de elaboracéo das demonstracGes
financeiras, recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos e passivos.

O imposto diferido ativo e passivo é compensado somente se alguns critérios forem atendidos.

Retificacdo de erro

Durante o exercicio de 2017, identificou-se que o valor correspondente relacionado as rubricas
de ativo e de passivo fiscal diferido ndo foi compensado de acordo com o requerido pelo
paréagrafo 74 do CPC 32 — Tributos sobre o lucro. Consequentemente, a apresentacao dos
impostos diferidos foi afetada de forma relevante. O erro foi corrigido pela reapresentacdo dos
valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

A tabela a seguir resume o impacto na demonstragdo financeira da Companhia:

a) No balanc¢o patrimonial:
Impactos da retificacao de erros

Em 31 de dezembro de 2016
Anteriormente
apresentado Ajustes Reapresentado
Ativo
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 9.070 (8.392) 678
Outros 266.093 - 266.093
Total do ativo 275.163 (8.392) 266.771
Passivo
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8.392 (8.392) -
Outros 266.771 - 266.771
Total do passivo 275.163 (8.392) 266.771
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Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas

Uma série de novas normas ou alteracdes de normas e interpretacGes serdo efetivas para
exercicios iniciados ap6s 1° de janeiro de 2018. A Companhia ndo adotou essas alteragdes na
preparacdo destas demonstrac@es financeiras e ndo planeja adotar estas normas de forma
antecipada.

CPC 48 - Instrumentos Financeiros

O CPC 48 - Instrumentos Financeiros, estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar
ativos financeiros, passivos financeiros e alguns contratos para comprar ou vender itens ndo
financeiros. Esta norma substitui o CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracéo.

O CPC 48 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos financeiros: mensurados
ao custo amortizado, ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) e ao
Valor Justo por meio do Resultado (VJR). A norma elimina as categorias existentes no CPC38
de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda.

Com base na sua avaliagdo, a Companhia ndo considera que 0s novos requerimentos de
classificagdo terdo um impacto significativo na contabilizagdo de contas a receber e
empréstimos e financiamentos e debéntures que sdo mensurados a valor justo.

O CPC48 substitui 0 modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo prospectivo de
“perdas de crédito esperadas”. 1sso exigira um julgamento relevante sobre como as mudancas
em fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serdo determinadas com base
em probabilidades ponderadas.

De acordo com o CPC 48, as provisdes para perdas esperadas serdo mensuradas em uma das
seguintes bases:

Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam de possiveis
eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses ap0s a data base; e

Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de todos
0s possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento financeiro.

A Companhia acredita que as perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment) deverdo
aumentar e torna-se mais volateis para os ativos no modelo do CPC 48, pois serdo considerados,
para fins de provisdo para creditos de liquidagdo duvidosa, além dos titulos vencidos, também
os titulos a vencer.

A Administracdo da Companhia est4 avaliando a norma e, em virtude do atual estagio das

andlises - que envolve uma adaptacao no sistema de gestdo, ndo foi possivel estimar de forma
razoavelmente confiavel qual o impacto a ser considerado em funcao dessa mudanca.
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CPC 47 — Receita de contrato com clientes

O CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é
reconhecida, e como a receita € mensurada. O CPC 47 substitui as atuais normas para o
reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 Receitas, entre outras.

O CPC 47 estabelece um modelo de cinco etapas para contabilizacéo de receitas decorrentes de
contratos com clientes, de tal forma que uma receita € reconhecida por um valor que reflete a
contrapartida a que uma entidade espera ter direito em troca de transferéncia de bem ou servicos
para um cliente.

As 5 etapas sdo: 1) identificar os contratos com o cliente; 2) identificar as obrigacdes de
desempenho do contrato; 3) determinar o prego da transacéo; 4) alocar o prego da transacao para
as obrigacgdes de desempenho do contrato; e 5) reconhecer a receita quando (ou na medida que)
a entidade satisfaz as obrigaces de desempenho.

Até 0 momento, com base em sua avaliagdo preliminar, a Companhia néo identificou impactos
significativos em comparagéo com as atuais normas de receitas (CPC 30) em relac¢do ao
reconhecimento da receita. Contudo espera-se que as notas explicativas as demonstracdes
financeiras venham a ser ampliadas.

A Companhia ndo adotou antecipadamente essa horma. A Administracdo da Companhia avaliou
a norma e seus impactos e entende que a aplicacdo deste pronunciamento ndo ird gerar impacto
significativo nas suas demonstragdes financeiras, sejam elas no resultado do exercicio, bem
como em seu patrimonio liquido.

CPC 06 (R2) Leases (Arrendamentos)

O CPC 06 (R2) introduz um modelo unico de contabilizacdo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento. Isen¢fes opcionais estao
disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do
arrendador permanece semelhante a norma atual, isto €, os arrendadores continuam a classificar
o0s arrendamentos em financeiros ou operacionais.

A norma é efetiva para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2019.

A Companhia pretendem aplicar a 0 CPC 06 (R2) inicialmente, usando a abordagem
retrospectiva modificada. Portanto, o efeito cumulativo da adog¢do do CPC 06 (R2) sera
reconhecido como um ajuste ao saldo de abertura dos lucros acumulados em 1° de janeiro de
2019, sem atualizacdo das informag6es comparativas.

A Companhia nédo é obrigada a fazer ajustes para arrendamentos em que € um arrendador,
exceto quando é um arrendador intermediario em um subarrendamento.

Instrumentos financeiros

Gerenciamento dos riscos financeiros
Os principais riscos da administragdo sdo monitorados nas diversas instancias da Governanca da
Companhia.
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A Companhia ndo utilizou instrumentos financeiros derivativos em 2017 e 2016.

Estrutura de gerenciamento de riscos
O Conselho de Administracdo da Companhia tem a responsabilidade global para o
estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento de risco da Companhia.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos aos quais a Companhia esté exposta, para definir limites de riscos e controles
apropriados, e para monitorar os riscos e a aderéncia aos limites definidos.

As politicas de gerenciamento de risco e o0s sistemas sdo revisados regularmente para refletir
mudancas nas condi¢Ges de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia por meio de
suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um ambiente de
disciplina e controle no qual todos os colaboradores tenham consciéncia de suas atribui¢Ges e
obrigacdes.

Risco de mercado

Risco de cambio

As operacdes efetuadas pela Companhia sdo realizadas no mercado interno e ndo sdo afetadas
pela variagcdo cambial.

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre, substancialmente, de empréstimos e
financiamentos e debéntures. As captacdes sdo efetivadas majoritariamente com taxas de juros
baseadas em cestas de indices pds fixados e spread pré-fixado, sempre dentro de condicdes
normais de mercado, atualizadas e registradas pelo valor de liquidag&o na data do encerramento
do balanco.

A Companhia realizou andlise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos
financeiros estdo expostos. Para a anélise de sensibilidade de variagfes nas taxas de juros, a
administracdo adotou para o cenério provavel as mesmas taxas utilizadas na data de
encerramento do balango patrimonial. Os cenérios Il e 111 foram estimados com uma valorizagdo
adicional de 25% e 50% respectivamente, ja os cenarios IV e V estimam uma desvalorizacéo
adicional de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cendrio provavel.

Taxa média -
. Cenérios
de juros
Efetivaem
ica ica - A - 0, - 0, - 0, - [0)
Expgsu;ag Exposicao 31/12/2017 I - Provéavel Il - 25% 11-50% 1V -(25%) V -(50%)
Patrimonial
Empréstimos e
financiamentos 50.903 1144% 50.903 51.447 52.143 50.358 49.662
Debéntures 49.568 10,10% 49.568 49.748 49.898 49.389 49.239
- 724 1570 (724) (1.570)

Efeito no resultado

Este risco surge da possibilidade que a Companhia pode sofrer perdas devido a flutuagfes nos
indices (TJLP, SELIC, CDI), aumentando as despesas financeiras relacionadas a empréstimos e
financiamentos e debéntures.
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A Companhia monitora os indices de mercado continuamente para avaliar 0s impactos potencias
nas despesas financeiras e a possivel necessidade de substituir sua divida.

Risco de precos

Os valores das tarifas dos servigos prestados sao reajustados de acordo com indices definidos no
Contrato de Concessdo, considerando a variagdo na estrutura de custos e de mercado da
Companhia, nas caracteristicas dos sistemas e servigos concedidos e em eventuais estimulos a
eficiéncia e & modacidade das tarifas. As tarifas de acordo com o contrato de concessdo devem
garantir o equilibrio econébmico-financeiro da Companhia.

Risco de contrato de concessdo

O risco de contrato de concessao esté atrelado diretamente ao ndo cumprimento das obrigacdes
definidas em clausulas contratuais, bem como os direitos serem garantidos pelo Poder
Concedente.

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou de
uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes
contratuais. Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros da Companhia.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito.

Notas
Explicativas 2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa 11 977 1.272
Ativo financeiro 32.a 49.239 58.953
Contas a receber de clientes 12 102.721 98.562
Outras contas a receber 626 2.167

153.563 160.954

Para mitigar o risco de possibilidade da Companhia ter perdas decorrentes de inadimpléncia de
suas institui¢bes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros, a
Companhia adota como préatica somente realizar operagdes com instituicdes financeiras de baixo
risco avaliadas por agéncias de rating.

Risco de liquidez

A liquidez da Companhia depende principalmente do caixa gerado pelas atividades
operacionais, empréstimos de institui¢bes financeiras brasileiras, financiamento domestico e
debéntures. A gestdo do risco de liquidez considera a avaliagdo dos requisitos de liquidez para
assegurar que a Companhia disponha de caixa suficiente para atender suas despesas de capital e
operacionais.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros da Companhia, por faixas de vencimento, que

compreendem o periodo remanescente no balan¢o patrimonial até a data contratual do
vencimento. Os valores apresentados ndo contemplam taxa de descontos contratuais.
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Menos Entre Entre Mais
Em 31 de dezembro de 2017 delano le2anos 2eb5anos deb5anos Total
Empréstimos e financiamentos (a) 25.867 15.095 16.325 1.068 58.355
Debéntures (a) 13.371 13.471 25.825 - 52.667
Dividendos a pagar 10.757 - - - 10.757
Fornecedores e outras contas a pagar 39.899 - - - 39.899

89.894 28.566 42.150 1.068 161.678

Menos Entre Entre Mais
Em 31 de dezembro de 2016 delano le2anos 2e5anos de5anos Total
Empréstimos e financiamentos (a) 32.942 26.577 30.087 2.164 91.770
Debéntures (a) 18.746 20.312 28.128 - 67.186
Dividendos a pagar 14.157 - - - 14.157
Fornecedores e outras contas a pagar 49.949 - - - 49,949

115.794 46.889 58.215 2.164 223.062

(a) Difere do valor contabil, pois refere-se ao valor estimado de desembolso.

Adicionalmente, conforme estabelecido em contrato de debéntures existente, a Companhia
compromete-se com covenants financeiros estabelecidos com o intuito de garantir o controle do
endividamento da Companhia em funcdo do caixa operacional gerado e a capacidade da
Companhia em honrar o pagamento de suas dividas. Os covenants e suas metas foram
estabelecidos pelos proprios agentes financiadores dentro de condi¢fes normais de mercado,
conforme nota explicativa n°19.

A Companhia monitora continuamente a evolugéo e a projecdo dos covenants estabelecidos para
avaliar a necessidade de revisdes de or¢camento e estabelecimento de planos de contencédo de
custos e despesas.

Estimativa de valor justo

Conforme o CPC 40 (R1), “Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo”, o valor justo é definido
como o preco de troca que seria recebido por um ativo ou pago por transferir um passivo (preco
de transferéncia) no principal ou 0 mais vantajoso mercado para o ativo ou passivo numa
transacdo normal entre participantes independentes do mercado na data de mensuragéo.

A Administracdo entende que os valores justos sdo, substancialmente, similares aos valores
contabeis registrados.

Gerenciamento de capital

Os objetivos da Companhia durante o processo de administracdo do seu capital sdo garantir a
capacidade de continuidade das suas operagdes, visando oferecer retorno aos acionistas, bem
como manter uma estrutura de capital ideal para diminuir os custos.
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Para manter boas praticas na gestéo da estrutura de capital, a Companhia, quando aprovado
pelos acionistas controladores, pode rever sua politica de distribui¢do de dividendos, emitir
novas ac6es ou reduzir capital.

A Diretoria procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis mais
adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranga proporcionada por uma posicao de
capital saudavel.

A Companhia adota o indice de alavancagem financeira para monitorar e analisar a performance
do seu capital. Esse indice é obtido mediante a divisdo da divida liquida pelo patrimonio
liquido. Considera-se como divida liquida, para fins desta analise, o saldo total de passivos
circulante e ndo circulante, subtraido do montante de caixa e equivalente de caixa.

O indice de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2017 e 2016 pode ser apresentado
conforme demonstrado abaixo:

Nota
Explicativa 2017 2016
Total do passivo circulante e ndo circulante 199.442 236.051
(-) Caixa e equivalentes de caixa 11 (977) (1.272)
Divida liquida 198.465 234.779
Patrimonio liquido 48.702 30.720
Indice de alavancagem 4,08 7,64

O indice esta sendo impactado em ambos anos devido ao ndo recebimento das tarifas
base novembro de 2017 e 2016 sendo recebidas respectivamente no més de janeiro do
ano subsequente.

Valor justo dos instrumentos financeiros
Os valores justos e os saldos contabeis dos instrumentos financeiros, em 31 de dezembro de
2017 e 2016, estdo demonstrados a segui:
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2017 2016
Hierarquia Valor Valor Valor Valor
valor justo Categoria contabil justo contabil justo
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de Nivel 2 Valor justo por meio
caixa do resultado 977 977 1.272 1.272
Contas a receber de Nivel 2 Empréstimos e
clientes recebiveis 102.721 102.721 98.562 98.562
Ativo financeiro Nivel 2 Empréstimos e
recebiveis 49.239 49.239 58.953 58.953
Outras contas a receber Nivel 2 Empréstimos e
recebiveis 627 627 2.167 2.167
Total 153.564 153.564 160.954 160.954
Passivos financeiros:
Fornecedores e outras Nivel 2 Passivos financeiros ao
contas a pagar custo amortizado 39.899 39.899 49.949 49.949
Empréstimos e Nivel 2 Passivos financeiros ao
financiamentos custo amortizado 50.903 50.903 76.413 76.413
Dividendos a pagar Nivel 2 Passivos financeiros ao
custo amortizado 10.757 10.757 14.157 14.157
Debéntures Nivel 2 Passivos financeiros ao
custo amortizado 49.568 52.353 51.008 54.260
Total 151.127 153.912 191.527 194.779

O valor justo dos instrumentos financeiros foi determinado conforme descrito a seguir:

Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos contébeis.

As aplicacGes financeiras em CDBs (Certificado de Depo6sito Bancario) e instrumentos similares
possuem liquidez di&ria com recompra na “curva do papel” e, portanto, a Companhia entende
que seu valor justo corresponde ao seu valor contabil.

O valor justo é calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros,
descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de mensuracao. Quanto ao
componente passivo dos instrumentos conversiveis de divida, a taxa de juros de mercado é
apurada por referéncia a passivos semelhantes que nao apresentam uma opg¢éo de conversao.

A interpretacdo dos dados de mercado quanto a escolha de metodologias de calculo do valor
justo exige consideravel julgamento e estabelecimento de estimativas para se chegar a um valor
considerado adequado para cada situacdo. Consequentemente, as estimativas apresentadas
podem ndo indicar, necessariamente, 0s montantes que poderao ser obtidos no mercado
corrente.

Hierarquia de valor justo

O método de avalia¢do adotado pela Companhia na mensuracao do valor justo dos instrumentos
financeiros foi o nivel 2.
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Aspectos ambientais

As operacdes da Companhia estdo sujeitas a riscos ambientais, 0s quais sdo amenizados por
procedimentos operacionais e controles com investimentos em equipamentos e sistemas de
controle de poluicdo. As despesas com questdes ambientais continuas séo reconhecidas ao
resultado quando incorridas e os investimentos em novos equipamentos e sistemas sao
capitalizados.

A Companhia ndo mantém nenhuma provisao contingencial para perdas relacionadas a questdes
ambientais, com base na legislagdo ambiental em vigor no Brasil.

Caixa e equivalentes de caixa
S&o compostos com segue:

2017 2016
Caixa 13 13
Bancos 592 48
Aplicagdes financeiras 372 1211

977 1.272

As aplicacdes financeiras referem-se, principalmente, a certificados de depo6sito bancério, de
liquidez imediata e remuneracéo atrelada a variacdo média de 94,38% (96,8% em 2016) do
CDI, ndo excedendo os seus respectivos valores de mercado, e ndo estdo sujeitas a riscos de
mudanca significativa de valor.

Contas a receber
As contas a receber sdo compostos Como seguem:

Nota
explicativa 2017 2016

Prefeitura Municipal de Sao Paulo:

Valores faturados 58.599 56.871
Medic&o dos servigos prestados 48.275 45.822
Clientes privados:

Valores faturados - venda de sucata 38 51
Partes relacionadas 23 124 133
PCLD (4.315) (4.315)
Total 102.721 98.562
Circulante 92.232 88.073
Nao circulante 10.489 10.489

102.721 98.562

A exposic¢do ao risco de crédito da Companhia esta limitado ao valor das contas a receber
mencionadas acima.
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O aging list das contas a receber é composto como segue:

2017 2016
Valores a vencer 1 67
Vencidos:
Até 30 dias 90.728 87.869
Entre 31 e 60 dias 1.334 -
Entre 91 e 180 dias 35 6
Entre 181 e 360 dias 1 4.336
Acima de 360 dias (a) 14.937 10.599
PCLD (4.315) (4.315)
102.721 98.562

O saldo acima de 360 dias refere-se a servigos extracontratuais realizados a Prefeitura de Sdo Paulo, que ocorreram
nos periodos de 2007, 2009 e 2013, a Companhia ndo constitui provisdo para crédito de liquidago duvidosa para
clientes publicos tendo em vista o histdrico de recebimento.

A Companhia faturou o reequilibrio do Termo de Compromisso Ambiental - TCA de 2012, mas
a Prefeitura respondeu com uma deciséo do Tribunal de Contas suspendendo qualquer discussdo
de reequilibrio. A provisdo para crédito de liquidac&o duvidosa foi constituida exclusivamente
para este recebimento.

A provisdo para crédito de liquida¢do duvidosa foi constituida com base em andlises de riscos
dos créditos, que contempla o histérico de perdas, a situacao especifica de cada cliente, a
situacdo econdbmico-financeira ao qual pertencem, as garantias legais para os débitos e a
avaliagdo dos consultores juridicos externos. A Administragdo julga que a provisdo constituida é
suficiente para cobrir possiveis perdas sobre os valores a receber.

A movimentacdo da provisao para crédito de liquidacdo duvidosa é apresentada como segue:

2017 2016
Saldo em 1° de janeiro (4.315) -
Provisdes constituidas - (4.315)
Saldo em 31 de dezembro (4.315) (4.315)
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Imposto a recuperar

2017 2016
IRPJ 970 1.277
CSLL 232 286
COFINS 1.523 1.568
PIS 331 340
INSS 1.121 86

4.177 3.557

Depositos judiciais
Os depdsitos judiciais sdo compostos como seguem:

2017 2016
Deposito recursal 817 838
Depo6sito emgarantia 9.871 9.806
Penhora de créditos 91 90
Correcédo de monetéria de depdsitos judiciais 7.928 7.103
Com_pensa(;_ac_) de dep0stiso com provisdes (5.409) (4.931)
contingenciais correlatas

13.298 12.906

Imposto de renda e contribuicéo social

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia registrados ativos e passivos de Imposto de
Renda e Contribuigdo Social diferidos relacionados com diferencas temporérias representadas
por provisdes ndo dedutiveis e lucros ndo realizados oriundos de valores a receber da
municipalidade, conforme permitido pela Legislacdo do Imposto de Renda. A composi¢do
desses diferidos é como segue:

2017 2016
Lucros ndo realizados sobre contas a receber de clientes publicos (17.208) (17.004)
Provisfes de contingéncia 10.039 9.260
Provisdo para perda de estoque 124 172
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 4.315 4.315
Provisdo conscientizagao populagdo 1.468 -
Provisdo para participacéo nos resultados 1.984 3.331
Efeito RTT de 2014 (a) 1.344 1.412
Outros - 508
Base total final 2.066 1.994
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos, liquidos - 34% 702 678
Provisdo para o ndo-reconhecimento do imposto diferido sobre
diferengas temporéarias 17 -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos reconhecidos, liquidos 719 678
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos 6.569 9.070
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivos (5.850) (8.392)

(&) A seramortizado de acordo com o prazo final da concesséo conforme determina a lei n°12.973/14.
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Reconciliacéo da taxa efetiva
A reconciliagdo da provisao para Imposto de Renda e contribuicdo social, tendo como base as
aliquotas vigentes e o débito efetivo reconhecido no resultado, é como segue:

2017 2016
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 36.272 39.516
Aliquotas - % 34% 34%

(12.332) (13.435)
Efeito do imposto de renda e da contribuigdo social sobre:

Brindes e multas indedutiveis (94) (206)
Provisdo para gratificacdo, bénus e doacdes (90) (136)
Participacdo dos resultados no exercicio (291) (58)
Outras diferencas permanentes 117 408
Imposto de renda e contribuicdo social reconhecidos, liquidos (12.690) (13.427)
Corrente (12.731) (11.933)
Diferido 41 (1.494)

(12.690) (13.427)

Taxa efetiva 34,99% 33,98%

Imobilizado
O saldo é composto como segue:

2017 2016
Tx Anual

% Custo Depreciagdo  Liquido  Liquido
Terrenos - 24.266 - 24.266 24.266

Benfeitorias em bens de terceiros 10% 2.633 - 2.633 -
Maquinas e equipamentos 10% 8.528 (4.421) 4107 4.257
Veiculos 20% 72.743 (36.861) 35.882 47.212
Moveis, utensilios e outros 10% 1.278 (851) 427 399
Equipamentos de informatica 20% 3.387 (1.947) 1440 790
Imobilizado em andamento - 3.589 - 3.589 7.102

116.424 (44.080) 72.344 84.026

As mutac6es do imobilizado estdo demonstradas conforme segue:
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2015  Aquisicdo Baixa Transferéncia 2016  Aquisicdo Baixa Transferéncia 2017

Custo:
Terrenos 24.266 - - - 24266 - 24.266
Benfeitorias em bens de - - - - - - 2.633 2.633
Maquinas e equipamentos 6.976 - - - 6.976 698 (26) 880 8.528
Veiculos 70.309 32.936 (28.643) - 74602 (1.859) - 72.743
Moveis, utensilios e outros 1.175 8 9) - 1.174 117 (13) 1.278
Equipamentos de informatica 2.327 190 (128) - 2.389 1.007 9) - 3.387
Imobilizado em andamento 4371 4,346 - (1.615) 7.102 - - (3.513) 3.589

109.424  37.480 (28.780) (1.615) 116.509 1.822 (1.907) 116.424
Méaquinas e equipamentos (2.450) (598) 329 - (2719)  (L.722) 20 (4.421)
Veiculos (45.873)  (10.159) 28.642 - (27.390) (11.331) 1.859 (36.862)
Moveis, utensilios e outros (686) (96) 7 - (775) (88) 12 (851)
Equipamentos de informéatica (1.382) (345) 128 - (1.599) (355) 8 (1.946)

(50.391)  (11.198) 29.106 - (32.483)  (13.496) 1.899 (44.080)
Imobilizado, liquido 59.033 26.282 326 (1.615)  84.026  (11.674) (8) 72.344

Em 2016 foi efetuado a reclassifica¢do do valor de R$1.554 para adiantamento de fornecedores,
pois os bens ndo foram recebidos pela Companhia, e o valor de R$61 é uma transferéncia para a

conta de software.

Teste de reducéo ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa (Teste de

Impairment)

Em 2017, a Administracdo avaliou com base em fontes de informacGes externas e internas e ndo
identificou qualquer indicacéo de que seus ativos estariam registrados por valor superior ao seu

valor recuperavel.

Fornecedores e outras contas a pagar

Nota
explicativa 2017 2016
Fornecedores 17.099 27.455
Partes relacionadas 23 22.800 22.494
39.899 49,949

34



18

Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A. - Loga
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Empreéstimos e financiamentos
Esta nota explicativa fornece informag6es sobre 0s termos contratuais dos empréstimos e
financiamentos com juros, que sao mensurados pelo custo amortizado.

As obrigacGes por empréstimos e financiamentos sdo representadas como seguem:

Modalidade Juros Vencimento 2017 2016
FINAME Pré-fixada de 4% a.a. a 12% a.a. De jan/2018 a jan/2020 27.677 36.667
Capital de Giro  CDI + 2,50% a.a. De jul/2018 5.576 13.585
Leasing Pré-fixada de 16,82% a.a. a 17,8% a.a. De jan/2019 a jan/2021 2.748 8.257
BNDES Pré-fixada de 3,50% a.a. a 8,40% a.a.  De dez/2021 a dez/2023 14.902 17.904

50.903 76.413

Circulante 22.127 25.280
Nao circulante 28.776 51.133

50.903 76.413

Os montantes em longo prazo tém a seguinte composi¢do por ano de vencimento:

2017 2016

2018 - 22.595
2019 12.725 12.590
2020 10.093 10.041
2021 3.869 3.817
2022 1.040 1.040
2023 1.049 1.050

28.776 51.133
Garantias

Os empréstimos e financiamentos da Companhia, na modalidade FINAME, estdo garantidos por
veiculos no valor contabil de R$4.950 (R$23.207 em 2016).

Os empréstimos e financiamentos da Companhia, na modalidade BNDES (também CEF -
FINISA), estdo garantidos por fianca bancéria no valor de R$16.881 (R$30.122 em 2016). Os
empréstimos e financiamentos da Companhia ndo possuem clausulas restritivas de contrato
(covenants).
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Conciliagcdo da movimentacdo dos empréstimos e financiamentos

Saldo Pgto Pgto Saldo
Modalidade Inicial Captacéo Juros Juros Principal Final
BNDES 17.904 - 1.103 (1.002) (3.103) 14.902
Leasing 8.257 - 4.204 (4.287) (5.426) 2.748
CAPITAL DE GIRO 13.585 - 1.206 (3.821) (5.394) 5.576
FINAME 36.667 - 652 (650) (8.992) 27.677
Total 76.413 - 7.164 (9.759) (22.916) 50.903
Debéntures
Série Emissao Valor
Logistica Ambiental de S&o Paulo
S.A. - LOGA Unica 15/05/2015 50.000
Valores contabeis incluindo juros e pagamento de principais em 31 de
dezembro: 2017 2016
Passivo circulante 12.068 12.546
Passivo ndo circulante 37.500 38.462
Total 49.568 51.008

Em 15 de maio de 2015, a Companhia emitiu em série Unica 50 debéntures simples
nominativas, no valor unitario de R$1.000, totalizando uma captacéo de R$50.000. Tais
debéntures sdo de espécie quirografaria, ndo conversiveis em ac¢fes, com garantia adicional real
fidejussdria, sem emissdo de cautelas ou certificados.

As debéntures foram colocadas com esforgos restritos pela Pentdgono S.A Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, coordenador lider da emissao.

As debéntures serdo remuneradas a taxa de 100% das taxas médias diarias dos depdsitos
Interfinaceiros — DI, divulgado pela CETIP, acrescidas de uma sobretaxa equivalente de 2,90%
ao ano.

A amortizagdo serd trimestral a partir de 15 de maio de 2017 do valor nominal unitério e
consecutivas. O vencimento final da operacdo ocorrerd em 15 de maio de 2020.

Garantias e clausulas restritivas (covenants)

As Debéntures séo garantidas por fianca da Solvi Participaces S.A. em 62,347% e Estre
Ambiental S.A. em 37,653%. Cada uma das fiadoras € responséavel proporcionalmente ao
montante da obrigacdo.
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las restritivas (covenants) que podem

caracterizar evento de inadimplemento e, portanto, o vencimento antecipado das debéntures.
Exige-se a observacdo do cumprimento do indice: IAC - Indice de Alavancagem Consolidada,
gue é apresentado através do calculo de empréstimos e financiamento menos disponibilidade

dividido pelo EBITDA, e o resultado deve ser inferior a 2,

85. As clausulas restritivas foram

integralmente cumpridas em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

Conciliacdo da movimentacgdo das debéntures

Saldo Pgto Pgto Saldo
Inicial Captacao Juros Juros Principal Final
Debéntures 51.008 - 6.281 (6.721) (1.000) 49.568
Salarios, beneficios e encargos sociais
S&o compostos como segue:
2017 2016
Saléarios 4.018 3.530
Encargos trabalhistas 3.049 1.588
Férias 10.148 9.555
Participacdo nos resultados 1.984 3.331
19.199 18.004

Beneficio de previdéncia privada
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, os

custos incorridos com a manutengao

do plano somaram R$32 (R$28 em 2016), os quais foram reconhecidos diretamente no

resultado.

Impostos, taxas e contribuicdes
S&o compostos como seguem:

2017 2016

ISS sobre servico 5.414 5.202
PIS sobre servico 1.823 1.740
COFINS sobre servigo 8.401 8.014
Pis/COFINS/CSLL retidos 73 113
IR Fonte 414 337
Outros 480 459
16.605 15.865
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Provisoes
S&o0 compostas como seguem:

2017 2016
Contingéncias 4.630 4.329
Obrigac0es contratuais 1.468 -
Total 6.098 4.329

Contingéncias

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos judiciais de natureza
tributaria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de seus assessores legais e,
guando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas, avalia a
expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade ou ndo de
constituigdo de provisdo para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2017, a provisdo perfaz o montante de R$6.576 (R$2.351 em 2016), o
gual, conforme a Administracdo da Companhia, com base na opinido de seus assessores legais,
é suficiente para fazer face as perdas esperadas com o desfecho dos processos em andamento.

Os processos judiciais da Companhia em 31 de dezembro de 2017, passiveis de provisao, sdo
como seguem:

Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 31/12/2015 1.457 2.865 4.322
Reversdo do depdsitos judiciais relacionados aos processos provisionados -2015 4.156 964 5.120
Adicoes 308 2.043 2.351
Reversdes - (2.533)  (2.533)
Depésitos judiciais relacionados aos processos provisionados - 2016 (4.397) (534)  (4.931)
Saldo em 31/12/2016 1.524 2.805 4.329
Reversdo do depdsitos judiciais relacionados aos processos provisionados -2016 4.397 534 4,931
Adicoes 141 2.649 2.790
Pagamentos (263) (1.748)  (2.011)
Depésitos judiciais relacionados aos processos provisionados - 2017 (4.612) (797)  (5.409)
Saldo em 31/12/2017 1.187 3.443 4.630

A Companhia possui outras acfes judiciais em andamento, compostas por reclamacées
trabalhistas e civeis, cujo parecer do assessor juridico externo da Companhia classificou a
probabilidade de perda como possivel, no montante de R$5.307 (R$3.242 em 2016).

Est4 em curso uma agdo civel movida pelo Ministério Publico do Estado de S&o Paulo, que
guestiona o processo licitatorio que deu origem ao contrato de concessdo. Na opinido do
advogado contratado pela Loga para sua defesa, a chance de éxito da Companhia nessa agdo é
provavel.
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Partes relacionadas

Remuneracéo de pessoal-chave da Administracao

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia creditou a seus administradores, salérios, beneficios
e remuneragdo variavel no montante de R$5.029 (R$4.321 em 2016).

Outras transacdes com partes relacionadas
Os saldos a receber e a pagar e as transacdes com partes relacionadas em 31 de dezembro de
2017 e de 2016 sdo demonstrados como seguem:

Saldo de Saldo de Receitas
Contas a Receber Contas a pagar e Despesas
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Prestacdo Servicos Administrativos e outros:
Solvi Participagfes S.A. - - 356 332 - -
Instituto Solvi 119 119 371 233 - -
Essencis Solugdes Ambientais S.A. 5 4 19.518 18.843 (107.126) (99.890)
SBC Valorizacéo de Residuos S.A. - 4 - - - -
Vega Engenharia Ambiental S.A. - - - 271 - (3.158)
Revita Engenharaia S.A. - - 218 - (3.471) -
GLA - Gestdo e Logistica Ambiental S.A. - - 2.302 - (13.197) -
Inova Gestéo de Residuos Urbanos S.A. - 6 - 1 - -
Estre Ambiental S.A. - - - - (1.470) (1.768)
UTR - Unidade de Tratamento de Residuos S.A. - - - 1.760 (4.829) (25.436)
Outros - - 35 - - -
124 133 22.800 21.440 (130.093) (130.252)
Reembolsos Administrativos e outros:
Solvi ParticipagBes S.A. - - - - (4.224) (3.799)
- - (4.224) (3.799)
Juros sobre capital préprio
P.N.A.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes S.A - 397
VVR - Vega Valorizagdo de Residuos S.A. - - - 657 - -
- - - 1.054 - -
Total 124 133 22.800 22.494 (134.317) (134.051)

As contas a pagar para a Essencis Solu¢des Ambientais S.A. (controlada direta da Solvi
Participacdes S.A.) referem-se aos servigos operacionais referentes a disposicao dos residuos
coletados pela Companhia no aterro de Caieiras, pertencente a parte relacionada.

As contas a pagar para a Unidade de Tratamento de Residuos S.A. (controlada direta da Estre
Ambiental S.A.) referem-se ao tratamento e transporte de residuos sélidos dos servigos de
salde.

As contas a pagar para a Gestdo e Logisca Ambiental S.A. — GLA referem-se aos servi¢os
operacionais de transportes de residuos as devidas areas de destinagéo.

As despesas operacionais registradas em operacgdes junto a controladora Solvi Participacdes
S.A. referem-se a servigos corporativos e despesas compartilhadas.

As transacdes entre partes relacionadas incluem prestacdo de servicos pertinentes a atividade
operacional das entidades, cujos precos e condi¢cdes comerciais sdo estabelecidos entre as partes.
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Patrimonio liquido

Capital social

O capital social subscrito em 31 de dezembro de 2017 e 2016 esta representado por 60.650
acOes ordinarias nominativas, com valor de R$1,00 cada e valor total de R$60.650. Em 31 de
dezembro de 2017, encontram-se integralizadas 29.416 (29.416 em 2016) ac¢des, no valor total
de R$29.416 (R$29.416 em 2016).

Em 30 de abril de 2016, a Companhia aprovou a integralizacdo de capital no montante de
R$9.493 sendo R$3.985 por meio da reversao total da reserva legal, R$858 do reinvestimento
de dividendos declarados e ndo pagos do exercicio de 2015 e R$4.650 do reinvestimento dos
dividendos antecipados e ndo pagos do exercicio corrente para a integralizacdo do capital social.

Reserva de lucros

Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art. 193
da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Dividendos

O estatuto da Companhia estabelece a distribui¢do de dividendo minimo anual de 25% do lucro
liquido do exercicio, ressalvadas as hipdteses previstas em lei, efetuada“ad referendum” da
Assembleia Geral. Em 2017, a Companhia destinou a titulo de dividendos o montante de
R$5.600 (R$20.135 em 2016), conforme quadro abaixo:

Distribuicdo de dividendos - 2017

Lucro liquido do exercicio 23.582
(-) Reserva legal (2.179)
Base de distribuicdo 22403
Dividendo minimo obrigatdrio (25%) ~(5.600)

Pagamentos de dividendos - 2017

Dividendos a pagar em 31/12/2016 _14.157_
(+) Dividendos distribuidos em 2017 5.600
(-) Dividendos em 2016 (9.000)
Dividendos a pagar em 31/12/2017 10757
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2016

Receita bruta de servicos:
Clientes publicos 537.879
Clientes privados 34

509.287
41
19.450

528.778

(25.660)
(8.469)
(39.007)

1)

(73.137)

Receita de construcao 9.960
Realizagéo do ativo financeiro (a) (19.673)
Total receita bruta 528.200
Impostos incidentes sobre as vendas:
ISS (26.894)
PIS (9.024)
COFINS (41.567)
ICMS (15)
(77.500)
Receita operacional liquida 450.700

455.641

Em 2017, houve a realizacdo do ativo financeiro reconhecido em relagéo aos investimentos
realizados em infraestrutura definida no contrato de concessao, quando de sua conclusao. Essa
realizacdo ocorreu mediante a compensagao de valores recebidos mensalmente na composi¢do

da tarifa de prestacdo de servico.

Custos dos servicos prestados

2016

(114.013)
(43)
(6.098)
(10.952)
(29.776)
(167.757)
(25.989)
(12.726)
(19.450)
20.554

2017
Salarios e encargos (124.042)
Méo de obra (148)
Aluguel (6.159)
Depreciacdes e amortizacdes (13.191)
Materiais aplicados nos servi¢os (35.051)
Servigos de terceiros (a) (159.571)
Provisdo de outorga de dnus de concessao (27.213)
Outros custos de produgdo (15.761)
Custo de bens reversiveis (9.960)
Créditos fiscais 21.541
Total (369.555)

(366.250)

(b) As principais naturezas em servicos de terceiros é referente a manutencdo de veiculos, transportes de residuos,

destinago de aterro e servigos de incineracéo.
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2017 2016

Patrocinio, brindes e doages (83) (160)

Propaganda e publicidade (431) (1.534)

Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa - (4.315)

Feiras e eventos (620) (253)

(1.134) (6.262)

Despesas e administrativas

2017 2016
Remuneracéo direta médo de obra (5.928) (6.401)
INSS (1.200) (951)
FGTS (308) (220)
Beneficios (1.058) (766)
Depreciacédo e amortizacdo (434) (491)
Servicos de terceiros (a) (17.022) (19.713)
Viagens e estadias (45) (45)
Tributos, seguros e contribui¢des (1.944) (1.674)
Outros (344) (465)
(28.283) (30.726)

Refere-se principalmente a despesas compartilhadas no valor de R$3.799, consultoria administrativa-financeira
no valor de R$6.292, servicos de gestdo e planejamento no valor de R$3.158, assessoria técnica no valor de
R$1.001 e servigos de informética no valor de R$1.718.

Outras receitas (despesas) operacionais liquidas

Receitas eventuais

Despesas e provisdo contingenciais
Resultado venda de imobilizado
Patrocinio

Multa contratual

Outras despesas e receitas

2017 2016
9 305
(2.790) (943)
183 2.996
(223) (254)
(1.327) (12)
(258) (377)
(4.406) 1.715
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Receitas e despesas financeiras

2017 2016
Receitas financeiras:
Rendimentos sobre aplicacdes financeiras 1.316 2.770
Juros recebidos e descontos obtidos 771 719
Variagdo monetaria - 2
Corre¢do de depésitos judiciais 825 1.277
2912 4.768
Despesas financeiras:
Despesas bancarias (388) (891)
Despesas com juros e descontos concedidos (90) (8)
Despesas multas e moras financeiras (22) (15)
Tributos sobre movimentacdes financeiras (15) (74)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (13.446) (18.382)
(13.961) (19.370)
Total de despesas financeiras, liquidas (11.049) (14.602)

Cobertura de seguros

Durante o periodo de concessdo, compete a Concessionaria manter as seguintes coberturas de
seguros, conforme prazos previstos: seguro de danos materiais para danos relativos a
propriedade, que cobre todos 0s bens que integram a concessao e seguro de responsabilidade
civil, cobrindo a Concessionéria e o0 Poder Concedente pelos montantes que possam ser
responsabilizados a titulo de danos, indenizacdes, custas processuais e outros resultantes do
desenvolvimento das atividades pertinentes a concessao.

As apdlices contratadas pela Companhia oferecem as seguintes coberturas:

e Lucros cessantes: R$284;
e Seguro patrimonial: R$37.159 e
e Responsabilidade civil: R$10.000.

Contrato de concessao

Através do Contrato de Concessdo a Companhia presta servigos divisiveis de limpeza urbana na
regido noroeste da cidade de Sao Paulo/SP, sendo o periodo de concessdo de 20 anos a partir de
outubro de 2004, renovavel por mais de 20 anos e tem reajuste anual da tarifa com base em
formula paramétrica estipulada em contrato e composta de diversos indices do setor. A cada 5
anos o contrato prevé a realizagdo de reviséo ordinaria das tarifas praticadas de modo a manter
sua fidelizacdo a equagdo econdémico-financeira inicial do Contrato.

43



Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A. - Loga
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Terrenos, estruturas e construc@es bem como todos os contéineres utilizados para a execug¢éo do
objeto da concessao sdo bens reversiveis e os demais ativos poderdo ser revertidos conforme
repactuacgéo contratual. As principais obrigacdes contratuais s&o modernizagéo do transbordo
Ponte Pequena; construcdo de novo transbordo; implantacéo de aterro sanitério e estacdo de
tratamento de efluentes; construcdo de usina de compostagem; construcéo de centrais de
triagem; construcdo de central de tratamento de residuos de servicos de satde; implantacéo de
coleta mecanizada; encerramento do aterro sanitario Bandeirantes; revegetagdo do aterro
sanitario Vila Albertina e renovacéo de frota de veiculos a cada 5 anos.

Ativo financeiro

A Companhia reconhece um ativo financeiro & medida que tem o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelo servigo de
construcdo. O concedente tem pouca ou henhuma opg¢ao para evitar o pagamento.

A receita reconhecida com relacéo a construcdo em 2017 representa o valor justo do servigo
prestado na construcdo da infraestrutura para prestacao dos servigos. A receita, custo e lucro
bruto no contrato de concessdo em 2017 sdo como Seguem:

Receita de Custo de Lucro Margem de
Construcdo Construcéo Bruto lucro
9.960 (9.960) - 0%

A Companhia registrou ativos financeiros conforme detalhamento abaixo:

2017 2016
Transbordo 14.226 16.051
Edificag8es 324 324
Benfeitorias 1.520 1.520
Conteineres 7.604 8.303
Centros de Triagem 7.946 9.116
RSSS Un.Tratamento 14.670 20.977
Tr.Anhanguera 2.878 2.501
Col.Mecanizada 71 71
Total 49.239 58.953
Ciculante 5.824 3.326
Nao circulante 43.415 55.627

O ativo financeiro no montante de R$49.239 (R$58.953 em 2016) refere-se a infraestrutura que
vem sendo construida ou adquirida pela Companhia e que seré reversivel ao Poder concedente,
ao término do contrato de concessdo. Conforme contrato, a Companhia vem sendo remunerada
por esses investimentos.

*k*k
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